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一、主体概况 

 

Ḥ ᴍ Ὲ Ҋץ̂ ľ Ŀ ľῈ Ŀ̃ ȁ
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二、债券发行及募集资金使用情况 

 

Ҭ ├ ᴪ ‰̆Ὲ ԍ 2018 6 28 Ὲ Ὲ ṽ├̆ ԍ

2018 8 1 ├֜ ҉ṽ├ ľ ṽĿ̆ṽ├ף ľ127007.SZĿ̆

ҹ 6
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Ȉ̆ῃ 5G ѿᵣ ⱴ ̆ ₮ ѿ

↓ ⱴ 5G ȁ ȁ ᴠ̆ ≠ 5G

̆ⱴ ≠ ̆

ҙ Ȃ 

2019 ̆ ᴰ ҙ ̆ 1.80ַ ̆

50.21%̕ ῀ ҙⱵӞҌ ̆ ╠ ҉ 0.38ַ ⌠

0.42ַ Ȃ Ғ ̆ ȁ Ḥ Ⱶ ҉

̆ ⌠ ᴑҙ ΐ ⱵҒ ⱬ̆ץ ῒҍ ῏ ҹ ̆

ҹ Ғ ᴨ ᵣ̆ ᴑҙ ҹ Ȃ2019 3

21 ̆ Ҋץ̂ ľҬ Ŀ̃ҍҬ ҬḤ ȁ №≢

ԅ ᵬ ̆ ľῃ ѿ Ŀ Ῥ ѿ Ȃ 6 ̆ Ḥ №≢ Ҭ ꜚȁ

Ҭ ȁҬ ḤȁҬ ԅ5G ȁ

50.21% �×�¯+e
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2019 ̆Ὲ ҙ ῀26.25ַᾝ̆ ҉ Ҋ 4.48%̆Һ ᴰ ̆

῀⁞ ̕‪≠ 1.21ַᾝ̆ ҉ Ҋ 41.62%̆Һ Ԉ ȁ ҉

ȁ ≠ Ҋ Ȃ 

׆ ҙ ῀ ̆ ҙ Ԉⱴ▲ 2̆019 Ὲ̆ ҙⱵ ῀11.91ַᾝ̆

Ҋ 18.81%̕Ὲ ԋ ῀ ҹ ҙⱵ̆2019 ῀5.78ַᾝ̆ 5.28%̕

ᴰ ҙⱵ ῀1.54ַᾝ̆ ⁞ 21.03%̕ ҙⱵ ῀1.14ַᾝ̆

12.87%̕ ҙⱵ ῀0.19ַᾝ̆ 26.67%̆Һ Ὲ ῃ ̆

ҙⱵ ꞉ ̕Ḥ ҙⱵ ῀4.07ַᾝ̆ 62.15%̆Һ ľңҩҬץ

҆ Ŀľ ֦ Ŀҹף Ḥ ֟ Ⱶ ῀ ̕ῒזҙⱵ ῀

1.62ַᾝ̆ Ҋ 5.26%Ȃ 

׆ ≠ ’ ̆2019 ̆Ὲ ≠ ҹ35.85%̆ ҉ Ҋ 3.50ҩ № Ȃ 

 

表 1  2017－2019 年公司营业收入构成及毛利率情况（单位：亿元、%） 

 
2017  2018  2019  

῀  ≠  ῀  ≠  ῀  ≠  

ҙⱵ 
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Ὲ ҙⱵ ̆   ץ ̆Ὲ ѿ ᴪ ᴋ̆ҙⱵ ⌠ Ȃ

Ὲ̆  ľ ҌẢ ȁ ԑꜚ ᾧ ȁט ᾧ Ŀ

ᴨ ̆ № ⁞ᾧ Ȃ2020 1̇3 ̆Ὲ ҙ ῀4.58ַᾝ̆

Ҋ 23.10%̕‪≠ Ԏ 0.58ַᾝȂ 

 

2．业务运营 

̂1̃ ҙⱵ 

2019 ̆Ὲ ҙⱵ ῀ Ҋ ̆ ᴇ ̆ Ḡ ̆

Ḡ ט̆ ԑꜚ Ȃ 

ҙⱵ ’ 

ҙⱵҺ ᴰ ȂῈ ῀ ҈ ̔ ̂ Һ

ȁ῾ Һ ȁ◐ 3ҩ֟ ̃ ȁ / ט ԑꜚ ȂῒҬ Һ

ᶫ ̆ ‰ ᴇ ῏ ̕

/ ט ץ ԑꜚ Һ ᶫ ȁ ȁ ȁ ⱳ ̆

ᴇȁ ᴇ Ȃ 

῀ Ὲ Һ ῀ Ȃ׆ ῀ ̆ᴰ ҙⱵ ῀ׅҹ

῀ Һ ̆ Ὲ ᴑԊҙ ᵝ ῾ ̆Ὲ

⌠ ᴰ Ȃ2019 ̆ Ԉⱴ▲ ̆Ὲ ҙⱵ ῀Ҋ ҹ

10.27ַᾝ Ὲ̕ ԑꜚ ṿҙⱵ ῀ ῀Ҭ ҹ13.70%̆ ̆ IPTV

ҙⱵ ‖₯ ̆ ṿҙⱵ ῀Ӟ Ȃΐᵣל ’ Ҋ Ȃ 

 

表 3  公司电视收视业务收入构成情况（单位：亿元） 

 2017  2018  2019  2020 3  
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表 4  公司标清付费节目及价格表 

 ᴇ  ῤ  

80 288 ᾝ/ ̂24 ᾝ/  ̃ 84 ȁ  

100 300
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ṿҙⱵ ’ 

Ὲ ṿ ⱵҺ ט ԑꜚңҩ ̔ŵῈ ט ԍ2003 ̆

Ҭ ȁ ȁ ȁ ̆ ₮ ᵩ ᴨ ט ̆

̆ ᴇ ̆ Ҍ Ȃ IPTV ԑ ‖₯ ̆ ט̆

Ȃ 2020 3 ̆ῃ ט ҹ42.24%̆ ∆ 0.66ҩ

№ ȂŶῈ ԑꜚ ᶫľ ȁ Ŀľ Ŀ ֜ԑ Ⱶ̆

ҙⱵ ᶫ44 ¦15¦24 ̆49 ¦15¦24 ̕ԑꜚ

ҙⱵľ TVĿ ȁ҉ ȁ ѿ ῤ ̆῍ ᶫ ῤ

45҆ 2̆019 ⅞ ⌠100҆ Ȃ 2020 3 ̆ ῃ ԑꜚ 46.40%̆

∆ 0.81ҩ № ȂŷῈ Ғҙט 81 ̆ ȁ 171 ̆

10 ̆4KḤ 2 ̕ ҙⱵ̔ ᶫ93 15¦24 ̕ԑꜚ ҙⱵ̔

45҆ ̆ ȁ ȁᴨ ȁCNTVȁ ȁҬ ᵬᴩᵄ

ῤ Ȃ 

 

表 7  公司电视增值业务开展情况（单位：%） 

№  2017  2018  2019  2020 3  

ט  40.30 40.10 41.58 42.24 

ԑꜚ  59.90 39.42 45.59 46.40 

注：付费节目订购率=付费节目终端数/数字电视终端数；互动用户率=互动服务用户数/高清数字电视用户数 

资料来源：公司提供 

 

̂2̃ ҙⱵ 

2019 ̆ ҙⱵᶭ Ὲ ԋ ῀ ̆ Ҍ ̆ ᵣ ’ Ȃ 

Ὲ ҙⱵҺ ҹ ԍ ̆ ҩֲȁ ҙ ᶫ ҉ ҙⱵȁ

VPN Ғ ҙⱵץ WIFI ҙⱵȂ ҙⱵ ῀ ң №̆ѿ № ҩֲ ҙ

Ⱶ ῀̕ ѿ № ҹ ᶫ ᴰ ȁԑ ῀ Ⱶ ῀Ȃ2019 ̆

ҙⱵ ῀Ḡ ̆ ⌠ 5.78 ַᾝ̆ Ὲ ԋ ῀ ̆ ҙ ῀ ҹ 22.02%Ȃ 

Ὲ ᶭ ̆ ҉ ᴨ̆ל

ᶫԑ ῀ Ⱶ̆ ᶏ ̆ΐᵣ№ҹҩֲ

Ғ Ȃ ҙⱵ֟ ᴇ ’ 400 ᾝ~720ᾝҌ ̆

֣ ѿ ᴨ Ȃ 

2019 Ὲ 61.17 ҆ ̆ 2.02%̕ ҙⱵ 53.36 ҆ ̆

8.04%Ȃ №≢ 43% 39% Һ̆ 2019 ҉ Ὲ

ᵬ ľ ѿ Ŀ Ҋ ₮ ľ TVĿ֟ Ȃ 

 

3．在建项目 

Ὲ ץ ҹҺ̆ ̆ ѿ ₮ ⱬȂ

̆Ὲ ҙⱵ ⱬ ѿ Ȃ 

2020 3 ̆Ὲ 25.00 ַᾝ̆ 17.37 ַᾝ̆

7.63 ַᾝ̆Ὲ ѿ ₮ ⱬȂ 
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表 8  截至 2020 年 3 月底公司在建项目情况（单位：万元） 

   
҈ ⅞ 

2020  2021  2022  

Ҋѿף  200,000.00 163,352.00 25,000.00 5,8
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26.25 ַᾝ̆‪≠ ̂ қ ̃1.21 ַᾝ̆ῒҬ̆ ԍ Ὲ ‪≠ 1.03 ַ

ᾝ̕ ꜚ֟ ‪ 2.90 ַᾝ̆ ᴇ ‪ ⱴ 1.21 ַᾝȂ 

2020 3 ̆Ὲ ֟ 121.97 ַᾝ̆ ṽ 52.89 ַᾝ̆ ̂

қ 6̃9.08 ַᾝ̆ῒҬ ԍ Ὲ 68.12 ַᾝȂ2020 ѿ ̆Ὲ

ҙ ῀ 4.58 ַᾝ ‪̆≠ ̂ қ -̃0.58 ַᾝ ῒ̆Ҭ ԍ Ὲ ‪≠ -0.60

ַᾝ̕ ꜚ֟ ‪ 0.60 ַᾝ̆ ᴇ ‪ ⱴ -0.96 ַᾝȂ 

 

2．资产质量 

2019 ̆Ὲ ֟ ∆ ץׅ̆ ꜚ ֟ҹҺ̕ ꜚ ֟Ҭ

҉ ̆ ꜚ ѿ ̕ ꜚ ֟Ҭ ֟ Ὲ̕ ֟ ̆

ᵣ ֟ ѿ Ȃ 

2019 ̆Ὲ ֟ 118.65 ַᾝ̆ ∆ 6.36%̆Һ ꜚ ֟

ȂῒҬ̆ ꜚ ֟ 18.07%̆ ꜚ ֟ 81.93%̆ ֟ ץׅ ꜚ ֟ҹҺȂ 

2019 ̆Ὲ ꜚ ֟



�d
��¯�ê�U�–�?�‰�q�A 
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2019 ̆Ὲ ҙ ῀ 26.25 ַᾝ̆ Ҋ 4.48%̕Ὲ ≠ ҹ 35.85%̆

Ҋ 3.50 ҩ № ̕
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׆ ễṽ ⱬ 2̆019 Ὲ̆ EBITDA ҹ 8.59 ַᾝ̆ ҉ Ҋ 5.41%Ȃ׆ ̆

Ὲ EBITDA Һ ̂ 58.46%̃ȁ ̂ 22.42%̃ ≠ ̂ 15.09%̃ ̆≠

ᵞȂ2019 ̆Ὲ EBITDA ≠ Ṑ ҉ 17.14
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֟ҹ 68.77 ַᾝ̆ҹľ ṽĿ ễ ̂12.19 ַᾝ̃ 5.64 Ṑ̆Ὲ ‪ ֟ ľ ṽĿ

ễ ễט Ḡ ᵬ Ȃ 

׆ ≠ ’ ̆2019 ̆Ὲ EBITDA ҹ 8.59 ַᾝ̆ҹľ ṽĿ ễ ̂12.19 ַ

ᾝ̃ 0.71 Ṑ̆Ὲ EBITDA ľ ṽĿ ễ Ȃ 

׆ ’ ̆2019 ̆Ὲ ꜚ֟ ῀ 23.48 ַᾝ̆ҹľ ṽĿ

ễ ̂12.19 ַᾝ̃ 1.93 Ṑ̆Ὲ ꜚ֟ ῀ ľ ṽĿ ễ

Ȃ 

҉№ ̆ ⌠Ὲ ҙ ᵝ ₮ȁ қ ץ Ԉᴨ̆ל

ׅҹ̆Ὲ ľ ṽĿ ễ ⱬׅ Ȃ 

 

八、综合评价 

 

ᵬҹ Һᵣ̆ ᵝȁ ̆

ȁ ׅ ΐ ԈᴨלȂ2019 Ὲ ҙⱵ ᵣ ’

̆ ꜚ ׅҹ‪ ῀ Ȃ ̆ Ӟ῏ ⌠Ὲ ҙⱵ ῀

Ҋ ȁ ץ ᵣ ≠ ⱬ Ὲ Ḥ

Ҍ≠ Ȃ 

ᴰ ҙ ⱬ ⱴ ȁῈ ᴨ ̆Ὲ

ⱬ ⌠ ѿ Ȃ 

҉̆ Ὲ ҺᵣḤ ҹ AA+̆ ҹľ Ŀ̕ ľ ṽĿ

ṽ Ḥ ҹ AA+Ȃ 
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附件 1  湖北省广播电视信息网络股份有限公司 

组织结构图 
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附件 2  湖北省广播电视信息网络股份有限公司 

主要财务指标 

 

 2017  2018  2019  2020 3  

֟ ַ̂ᾝ̃ 94.59  111.55  118.65  121.97  

ַ̂ᾝ̃ 



                                       公司债券跟踪评级报告 

湖北省广播电视信息网络股份有限公司 19 

附件 3  有关计算指标的计算公式 

 

指标名称 计算公式 

增长指标  

 
̂1̃2 ̔ =̂ -҉ ̃/҉ ×100% 

̂2̃n ̔ =[( /╠ n )^̂1/(n-1)̃-1]×100% 

经营效率指标  

 ҙ ῀/[( ∆ ᵩ + ᵩ )/2] 

 ҙ /[( ∆ ᵩ + ᵩ )/2] 

֟  ҙ ῀/[( ∆ ֟+ ֟)/2] 

῀  ȁ ᶫꞋⱵ ⌠ / ҙ ῀×100% 

盈利指标  

 
̂‪≠ + ῀ Ⱶ ≠ ₮̃/[̂ ∆ + ∆ῃ

ṽⱵ+ + ῃ ṽⱵ /̃2]×100% 

֟  
̂≠ + ῀ Ⱶ ≠ ₮ /̃[̂ ∆ ֟+

֟̃/2]×100% 

‪ ֟  ‪≠ /[̂ ∆ + ̃/2]×100% 

Һ ҙⱵ ≠  ̂Һ ҙⱵ ῀-Һ ҙⱵ ̃/Һ ҙⱵ ῀×100% 

ҙ≠  ̂ ҙ ῀- ҙ - ⱴ̃/ ҙ ῀×100% 

῀  ̂ + + Ⱶ + ῀̃/ ҙ ῀×100% 

财务构成指标  

֟ ṽ  ṽ / ֟ ×100% 

ῃ ṽⱵ  ῃ ṽⱵ/̂ ṽⱵ+ ṽⱵ+ ̃×100% 

ṽⱵ  ṽⱵ/̂ ṽⱵ+ ̃×100% 

Ḡ  Ḡᵩ / ×100% 

长期偿债能力指标  

EBITDA ≠ Ṑ  EBITDA/̂ ≠ + ῀ Ⱶ ≠ ₮̃ 

EBITDA ῃ ṽⱵ  EBITDA/ῃ ṽⱵ 

ṽⱵḠ Ṑ  ꜚ ‪ /ῃ ṽⱵ 

ꜚ╠ ‪ ṽⱵḠ Ṑ  ꜚ╠ ‪ /ῃ ṽⱵ 

短期偿债能力指标  

ꜚ  ꜚ ֟ / ꜚ ṽ  

ꜚ  ̂ ꜚ ֟ - ̃/ ꜚ ṽ  

ṽⱵ  ֟/ ṽⱵ 

ꜚ ṽ  ꜚ ‪ / ꜚ ṽ ×100% 

≠ ễ ⱬ ꜚ ‪ /̂ ≠ + ῀ Ⱶ ≠ ₮  ̃

ꜚ╠ ‪ ≠ ễ ⱬ 
ꜚ╠ ‪ /̂ ≠ + ῀ Ⱶ ≠

₮̃ 

        /
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附件 4  公司主体长期信用等级设置及其含义 

 

Ὲ Һᵣ Ḥ ⅞№ 9 №̆≢ AAAȁAAȁAȁBBBȁBBȁBȁCCCȁ

CC C ̆ῒҬ̆ AAA ̆CCC ̂ Ҋץ̃ ̆ ѿҩḤ

ľ+Ŀľ-Ŀ ̆ ᵞԍ Ȃ 

AAA ̔ễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ Ҍ≠ ̆ ᵞ  ̕

AA ̔ễ ṽⱵ ⱬ ̆ Ҍ≠ Ҍ ̆ ᵞ̕ 

A
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